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Organe
Verwaltungsgesellschaft

Asset Manager / Vermögensverwalter

Verwahrstelle / Depotbank

Führung des Anteilsregisters

Vertriebsberechtigte / -stelle

CAIAC Fund Management AG 
Haus Atzig
Industriestrasse 2
FL-9487 Bendern

Superfund Asset Management GmbH 
Marc-Aurel-Strasse 10-12
1010 Wien

Bank Frick AG
Landstrasse 14
FL-9496 Balzers

Bank Frick AG
Landstrasse 14
FL-9496 Balzers

Liechtenstein:
CAIAC Fund Management AG Haus 
Atzig
Industriestrasse 2
FL-9487 Bendern

Deutschland und Österreich:
Superfund Asset Management GmbH 
Marc-Aurel-Strasse 10-12
1010 Wien

Wirtschaftsprüfer / Revisionsstelle Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
FL-9494 Schaan

Steuerlicher Vertreter Österreich:
BDO Austria GmbH
Am Belvedere 4
AT-1100 Wien
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Allgemeine Informationen / Fondsdaten
Bewertungsintervall Täglich

Bewertungstag Jeder liechtensteinische Bankarbeitstag

Ausgabe- und Rücknahmetag Jeder Bewertungstag

Annahmeschluss Anteilsgeschäft Ausgabe 16.00 Uhr zwei Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag

Annahmeschluss Anteilsgeschäft Rücknahme zwei Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag um
spätestens 16.00h (MEZ)

Valuta Ausgabe- und Rücknahmetag drei Bankgeschäftstage nach Berechnung des
Nettoinventarwertes/NAV

Rechnungswährung USD

Erfolgsverwendung Thesaurierend

Abschluss Rechnungsjahr 31. Dezember

Fondsdomizil Bendern, Liechtenstein

Fondstyp OGAW (UCITS V)

Rechtsform vertraglicher Investmentfonds

Rechtsgrundlage Gesetz vom 28. Juni 2011 über bestimmte Organismen für
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)

Publikationsorgan Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband www.lafv.li

ISIN LI1231352413 Class CHF
LI1181037436 Class EUR

Verwahrstellen- / Depotbankgebühr Max. Aufwand: bis AuM CHF 50 Mio. 0.15% p.a.
für das CHF 50 Mio. übersteigende AuM: 0.125% p.a.
für das CHF 75 Mio. übersteigende AuM: 0.10% p.a.
für das CHF 150 Mio. übersteigende AuM: 0.08% p.a.
oder Minimum CHF 12’500.- p.a.

Verwaltungs- / Administrationsgebühr Max. Verwaltungsaufwand: 0.225% p.a.
oder Minimum CHF 25‘000.- p.a.
zzgl. CHF 2'500.- p.a. je Anteilsklasse

Vertriebsgebühr Max. Vertriebsaufwand: 0.50% p.a.

Vermögensverwaltungsvergütung Max. Portfolioverwaltungsaufwand: 1.95% p.a.

Performance Fee 19.5% mit High Watermark

Hurdle Rate nein

Ausgabeaufschlag /-kommission Max. 5.00%
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Vermögensrechnung
per 31.12.2025 USD
Bankguthaben 452'676.83

Anlagen, Wertpapiere 2'319'611.36

Sonstige Vermögenswerte, Forderungen 0.00

Gesamtvermögen 2'772'288.19

Verbindlichkeiten -53'320.52

Nettovermögen 2'718'967.67

Class CHF 2'174'012.25

Class EUR 544'955.41

Anzahl der Anteile im Umlauf

Class CHF 125'125.22

Class EUR 32'252.97

Nettoinventarwert pro Anteil

Class CHF CHF 13.77

Class EUR EUR 14.39

Erfolgsrechnung
01.01.2025 - 31.12.2025 USD
Erträge der Bankguthaben 0.00

Erträge aus Anlagen, Wertpapiere 4'227.22

Sonstige Erträge 0.00

Einkauf in laufende Erträge bei der Ausgabe von Anteilen -8'547.84

Total Erträge -4'320.62

Aufwendungen für die Anlageverwaltung -122'028.91

Aufwendungen für die Verwahrstelle 0.00

Sonstige Aufwendungen -24'591.32

Ausrichtung laufender Erträge bei der Rücknahme von Anteilen 270.04

Total Aufwendungen -146'350.19

Nettoertrag -150'670.81

Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 414'232.65

Realisierter Erfolg 263'561.84

Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 550'370.52

Gesamterfolg 813'932.36

Erfolgsabhängige Vergütung USD
Summe der im Berichtsjahr gezahlten erfolgsabhängigen Vergütung 91'433.68

Dieser Betrag teilt sich wie folgt auf:

Class CHF 76'256.26

Class EUR 15'177.42
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Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapiere ausgeliehen.

Devisentermingeschäfte werden im Vermögensinventar ausgewiesen.

Methode für die Berechnung des Gesamtrisikos

Die unter "Ausserbilanzgeschäfte" ausgewiesenen Werte werden gem. Commitment-Ansatz berechnet.

Ausserbilanzgeschäfte
per 31.12.2025

Bezeichnung Währ
ung

Anzahl Bezugs-
verhältnis

Delta Marktwert
Underlying

Derivate-
risiko

in % vom
Gesamtvermögen

USD 5.00 0.20 1.0000 6'892.50 172'312.50 6.2155%

USD 3.00 2.00 1.0000 50'575.00 75'862.50 2.7365%

USD 3.00 2.00 1.0000 48'336.00 72'504.00 2.6153%

CME GROUP/F 202603 MES 

CME GROUP/F 202603 MNK 

CME GROUP/F 202603 MYM 

CME GROUP/F 202603 ZN

CME GROUP/F 202603 MNQ

USD

USD

1.00

2.00

0.00

0.50

1.0000

1.0000

112.44

25'456.75

112'437.50

101'827.00

4.0558%

3.6730%

Verwendung des Erfolgs USD
Nettoertrag des Rechnungsjahres -150'670.81

Zur Ausschüttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00

Zur Ausschüttung bestimmte Kapitalgewinne früherer Rechnungsjahre 0.00

Vortrag des Vorjahres 0.00

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg -150'670.81

Zur Ausschüttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00

Zur Wiederanlage zurückbehaltener Erfolg -150'670.81

Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veränderung des Nettovermögens
01.01.2025 - 31.12.2025 USD
Nettovermögen zu Beginn der Berichtsperiode 1'728'034.17

Saldo aus dem Anteilsverkehr 177'001.13

Gesamterfolg 813'932.36

Nettovermögen am Ende der Berichtsperiode 2'718'967.66

Anzahl Anteile im Umlauf
01.01.2025 - 31.12.2025

Class CHF

Anteile zu Beginn der Periode 125'276.22

Neu ausgegebene Anteile 0.00

Zurückgenommene Anteile -151.00

Anteile am Ende der Periode 125'125.22

Class EUR

Anteile zu Beginn der Periode 21'318.15

Neu ausgegebene Anteile 11'578.82

Zurückgenommene Anteile -644.00

Anteile am Ende der Periode 32'252.97
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* Die ausgewiesene Performance ist unterjährig.

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die  Performancedaten lassen die bei der

Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Entwicklung des Nettoinventarwertes
Datum Nettovermögen Anzahl Anteile Nettoinventarwert Performance

Class CHF

31.12.2023 1'229'124.47 CHF 125'226.22 9.82 CHF * -1.80%

31.12.2024 1'345'385.73 CHF 125'276.22 10.74 CHF 9.37%

31.12.2025 1'722'361.21 CHF 125'125.22 13.77 CHF 28.21%

Class EUR

31.12.2023 251'883.03 EUR 25'305.74 9.95 EUR * -0.50%

31.12.2024 235'123.72 EUR 21'318.15 11.03 EUR 10.85%

31.12.2025 464'009.04 EUR 32'252.97 14.39 EUR 30.46%

Hinterlegungsstellen
Die Finanzinstrumente waren per Abschlussdatum hinterlegt bei:

IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A.
6, rue Gabriel Lippmann
LU-5365 Munsbach

SIX SIS AG (ZH)
Pfingstweidstrasse 110
CH-8021 Zürich

Interactive Brokers LLC
One Pickwick Plaza
CT 06830 Greenwich

Währungstabelle
per 31.12.2025 USD
Australischer Dollar AUD 1.00 0.6668

Britisches Pfund GBP 1.00 1.3450

EURO EUR 1.00 1.1744

Hong Kong-Dollar HKD 1.00 0.1285

Japanischer Yen JPY 1.00 0.0064

Total Expense Ratio (TER)
per 31.12.2025

Class CHF

TER 1 (exkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds) 2.52% p.a.

TER 1.1 (exkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds) 2.52% p.a.

TER 2 (inkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds) 6.80% p.a.

TER 2.1 (inkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds) 6.80% p.a.

Class EUR

TER 1 (exkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds) 2.59% p.a.

TER 1.1 (exkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds) 2.59% p.a.

TER 2 (inkl. Performance Fee, exkl. Kosten Zielfonds) 7.40% p.a.

TER 2.1 (inkl. Performance Fee, inkl. Kosten Zielfonds) 7.40% p.a.
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Die Transaktionskosten werden direkt mit dem Einstands- und Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet und sind deshalb in der TER-

Berechnung nicht berücksichtigt.

Transaktionskosten
01.01.2025 - 31.12.2025 USD
Spesen, Courtagen, andere Gebühren 7'265.55
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Vermögensinventar per 31.12.2025
Käufe und Verkäufe 01.01.2025 - 31.12.2025

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil

01.01.2025 1) 2) 31.12.2025 USD in %

Wertpapiere

Wertpapiere, die an einer Börse gehandelt werden

Aktien

China

CNE1000003W8 - PETROCHINA -H- 0.00 24'000.00 0.00 24'000.00 25'839.28 0.95%

Summe China 25'839.28 0.95%

Frankreich

FR0000120271 - Total Energies SE 282.00 121.00 32.00 371.00 24'574.66 0.90%

Summe Frankreich 24'574.66 0.90%

Grossbritannien

GB00BP6MXD84 - Shell PLC RG 567.00 153.00 86.00 634.00 23'365.32 0.86%

Summe Grossbritannien 23'365.32 0.86%

USA

US02079K3059 - Alphabet -A- 110.00 25.00 43.00 92.00 28'796.00 1.06%

US0231351067 - Amazon.com Inc. 98.00 26.00 22.00 102.00 23'543.64 0.87%

US0378331005 - Apple Computer
Inc.

80.00 32.00 24.00 88.00 23'923.68 0.88%

US1667641005 - Chevron
Corporation She

124.00 37.00 20.00 141.00 21'489.81 0.79%

US20825C1045 - ConocoPhillips RG 174.00 0.00 174.00 0.00 0.00 0.00%

US30231G1022 - Exxon Mobil Rg 156.00 53.00 9.00 200.00 24'068.00 0.89%

US30303M1027 - Meta Platforms Inc 33.00 5.00 8.00 30.00 19'802.70 0.73%

US5949181045 - Microsoft Corp. 40.00 9.00 6.00 43.00 20'795.66 0.76%

US67066G1040 - Nvidia Corp. 151.00 37.00 68.00 120.00 22'380.00 0.82%

US88160R1014 - Tesla Motors Inc. 70.00 26.00 46.00 50.00 22'486.00 0.83%

Summe USA 207'285.49 7.62%

Summe Aktien 281'064.75 10.34%

Obligationen

Deutschland

DE000BU0E253 - 0 BRD 10.12.25 TB 0.00 100'000.00 100'000.00 0.00 0.00 0.00%

DE000BU0E212 - 0 BRD 17.09.25 TB 0.00 100'000.00 100'000.00 0.00 0.00 0.00%

DE000BU0E154 - 0 BRD 25 TB 100'000.00 0.00 100'000.00 0.00 0.00 0.00%

DE000BU0E188 - BRD 18.06.25 TB 0.00 100'000.00 100'000.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Deutschland 0.00 0.00%

USA

US912797NF01 - United States/0
DiscBd 20250204 Sr

70'000.00 0.00 70'000.00 0.00 0.00 0.00%

US912797ML87 - United States/0
DiscBd 20250227 Sr

170'000.00 0.00 170'000.00 0.00 0.00 0.00%

US912797KJ59 - UNITED STATES/0
DISCBD 20250320 SR

150'000.00 0.00 150'000.00 0.00 0.00 0.00%

US912797PK77 - UNITED STATES/0
DISCBD 20250527 SR

0.00 170'000.00 170'000.00 0.00 0.00 0.00%

US912797NV50 - UNITED STATES/0
DISCBD 20250620 SR

0.00 150'000.00 150'000.00 0.00 0.00 0.00%

US912797QL42 - UNITED STATES/0
DISCBD 20250826 SR

0.00 170'000.00 170'000.00 0.00 0.00 0.00%

US912797PW16 - UNITED
STATES/0 DISCBD 20250911 SR

0.00 100'000.00 100'000.00 0.00 0.00 0.00%

US912797PX98 - UNITED STATES/0
DISCBD 20250918 SR

0.00 150'000.00 150'000.00 0.00 0.00 0.00%

US912797RQ20 - UNITED
STATES/0 DISCBD 20251125 SR

0.00 200'000.00 200'000.00 0.00 0.00 0.00%

US912797QZ38 - UNITED STATES/0
DISCBD 20251219 SR

0.00 270'000.00 270'000.00 0.00 0.00 0.00%
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Vermögensinventar per 31.12.2025
Käufe und Verkäufe 01.01.2025 - 31.12.2025

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil

01.01.2025 1) 2) 31.12.2025 USD in %

US912797RU32 - UNITED STATES/0
DISCBD 20260226 SR

0.00 200'000.00 0.00 200'000.00 198'880.00 7.31%

US912797SZ10 - UNITED STATES/0
DISCBD 20260317 SR

0.00 420'000.00 0.00 420'000.00 417'014.16 15.34%

Summe USA 615'894.16 22.65%

Summe Obligationen 615'894.16 22.65%

Zertifikate

Australien

AU000ETPMAG8 - GLOBAL X
PHYSICAL S

2'507.00 199.00 881.00 1'825.00 121'821.83 4.48%

Summe Australien 121'821.83 4.48%

Deutschland

DE000A3GK2N1 - DDA ETP, Bitcoin 7'476.00 1'041.00 3'316.00 5'201.00 43'659.18 1.61%

DE000A0S9GB0 - DEUTSCHE
BOERSE ETC AUF GOLD

1'400.00 99.00 422.00 1'077.00 152'253.92 5.60%

Summe Deutschland 195'913.10 7.21%

Irland

FR0013416716 - Amundi Phys
Met/ETC Perp FIXPM RegS

722.00 58.00 172.00 608.00 103'867.68 3.82%

XS2115336336 - GOLD/HANETF
OPEN

2'896.00 241.00 692.00 2'445.00 103'851.38 3.82%

IE00B4NCWG09 - ishares Phy Met
WFM on Silver

2'476.00 198.00 876.00 1'798.00 122'655.07 4.51%

DE000A2T0VS9 - SILV/XETC 80 1'014.00 82.00 349.00 747.00 81'370.89 2.99%

IE00B43VDT70 - SILVER/SOURCE
00

4'200.00 705.00 2'414.00 2'491.00 170'035.66 6.25%

Summe Irland 581'780.68 21.40%

Jersey

JE00B588CD74 - WISDOMTREE
METAL SEC LTD. EXCHANGE
TRADED PROD 2009

182.00 14.00 43.00 153.00 63'077.31 2.32%

Summe Jersey 63'077.31 2.32%

Liechtenstein

DE000A3G1QS1 - IMAPS ETI AG
UNDERLYING TRACKER 2022
OPEN END

0.00 485.00 8.00 477.00 227'367.91 8.36%

DE000A3GPSP7 - VanEck ETP Und.
Track. on MVIS CrCo Et VW

2'951.00 1'899.00 2'567.00 2'283.00 40'846.45 1.50%

Summe Liechtenstein 268'214.36 9.86%

Luxemburg

DE000ETC0779 - CL/SGI OPEN 300.00 1'027.00 1'327.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Luxemburg 0.00 0.00%

Niederlande

DE000PS701L2 - RIEHLBCOT/BNPA
OPEN

0.00 100.00 100.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Niederlande 0.00 0.00%

Summe Zertifikate 1'230'807.28 45.27%

Summe Wertpapiere, die an einer Börse gehandelt werden 2'127'766.19 78.26%

Summe Wertpapiere 2'127'766.19 78.26%

Anlagefonds

Irland

IE00B45RCZ28 - AS DIV USD-PLT-
K-AC

0.00 540.04 0.00 540.04 97'725.71 3.59%

IE00B45RCZ28 - AS DIV USD-PLT-
K-AC

0.00 21'200.00 21'200.00 0.00 0.00 0.00%

IE00BFNXG130 - ASP DIVSFD USD-
R-

428.13 46.74 474.87 0.00 0.00 0.00%
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Vermögensinventar per 31.12.2025
Käufe und Verkäufe 01.01.2025 - 31.12.2025

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil

01.01.2025 1) 2) 31.12.2025 USD in %

Summe Irland 97'725.71 3.59%

Luxemburg

LU1869435112 - QUAN UC MF U
I1CUC

480.49 167.65 0.00 648.14 94'052.32 3.46%

Summe Luxemburg 94'052.32 3.46%

Summe Anlagefonds 191'778.03 7.05%

Derivate

Derivate, die an einer Börse gehandelt werden

Futures

Deutschland

DE000C7GEHQ1 - FESX DEC25 0.00 1.00 1.00 0.00 0.00 0.00%

DE000C6ZNNN9 - FESX JUN25 0.00 2.00 2.00 0.00 0.00 0.00%

DE000C6XKBZ9 - FESX MAR25 1.00 1.00 2.00 0.00 0.00 0.00%

DE000C68D3X9 - FESX SEP25 0.00 1.00 1.00 0.00 0.00 0.00%

DE000F1CXKM3 - FSXE JUN25 0.00 2.00 2.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Deutschland 0.00 0.00%

Japan

87043574 - JAPAN EXCHANGE/F
202503 TPXM

2.00 0.00 2.00 0.00 0.00 0.00%

90308141 - JAPAN EXCHANGE/F
202506 TPXM

0.00 1.00 1.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Japan 0.00 0.00%

USA

86369339 - CME GROUP/F 202503
MES

8.00 0.00 8.00 0.00 0.00 0.00%

86958473 - CME GROUP/F 202503
MNQ

2.00 0.00 2.00 0.00 0.00 0.00%

83809136 - CME GROUP/F 202503
MYM

3.00 0.00 3.00 0.00 0.00 0.00%

87156473 - CME GROUP/F 202503
ZN

1.00 0.00 1.00 0.00 0.00 0.00%

87309888 - CME GROUP/F 202506
MES

0.00 6.00 6.00 0.00 0.00 0.00%

94343870 - CME GROUP/F 202506
MNK

0.00 2.00 2.00 0.00 0.00 0.00%

86958474 - CME GROUP/F 202506
MNQ

0.00 2.00 2.00 0.00 0.00 0.00%

87140627 - CME GROUP/F 202506
MYM

0.00 3.00 3.00 0.00 0.00 0.00%

87309889 - CME GROUP/F 202509
MES

0.00 5.00 5.00 0.00 0.00 0.00%

96787359 - CME GROUP/F 202509
MNK

0.00 4.00 4.00 0.00 0.00 0.00%

87162470 - CME GROUP/F 202509
MNQ

0.00 2.00 2.00 0.00 0.00 0.00%

90196051 - CME GROUP/F 202509
MYM

0.00 3.00 3.00 0.00 0.00 0.00%

91304676 - CME GROUP/F 202512
MES

0.00 5.00 5.00 0.00 0.00 0.00%

60600713 - CME GROUP/F 202512
MNK

0.00 4.00 4.00 0.00 0.00 0.00%

91304672 - CME GROUP/F 202512
MNQ

0.00 2.00 2.00 0.00 0.00 0.00%

93773142 - CME GROUP/F 202512
MYM

0.00 3.00 3.00 0.00 0.00 0.00%

97065406 - CME GROUP/F 202512
ZN

0.00 1.00 1.00 0.00 0.00 0.00%

94343851 - CME GROUP/F 202603
MES

0.00 5.00 0.00 5.00 -112.50 -0.00%
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1) Kauf umfasst die Transaktionen: Gratistitel / Käufe / Konversionen / Namensänderungen / "Splits" / Stock- / Wahldividenden / Titelaufteilungen /

Überträge / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Euro / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs- / Optionsrechten /

Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln

2) Verkauf umfasst die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung in Folge Verfall / Ausübung von Bezugs- / Optionsrechten / "Reverse Splits" /

Überträge / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Fondswährung / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkäufe / Rückzahlungen

Vermögensinventar per 31.12.2025
Käufe und Verkäufe 01.01.2025 - 31.12.2025

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil

01.01.2025 1) 2) 31.12.2025 USD in %

68485788 - CME GROUP/F 202603
MNK

0.00 3.00 0.00 3.00 -900.00 -0.03%

94343853 - CME GROUP/F 202603
MNQ

0.00 2.00 0.00 2.00 -41.00 -0.00%

97080833 - CME GROUP/F 202603
MYM

0.00 3.00 0.00 3.00 -796.50 -0.03%

61340885 - CME GROUP/F 202603
ZN

0.00 1.00 0.00 1.00 -968.75 -0.04%

Summe USA -2'818.75 -0.10%

Summe Futures -2'818.75 -0.10%

Summe Derivate, die an einer Börse gehandelt werden -2'818.75 -0.10%

Derivate, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden

Devisentermingeschäfte

Liechtenstein

FXF000012018 - CHF // CHF/USD
0.78 17.12.25

0.00 1'500'000.00 1'907'183.73 0.00 0.00 0.00%

FXF000012213 - CHF // CHF/USD
0.78 17.12.25

0.00 50'000.00 63'403.50 0.00 0.00 0.00%

FXF000012417 - CHF // CHF/USD
0.78 18.03.26

0.00 1'650'000.00 2'095'504.19 0.00 3'970.06 0.15%

FXF000011634 - CHF // CHF/USD
0.81 17.09.25

0.00 1'400'000.00 1'746'071.34 0.00 0.00 0.00%

FXF000011206 - CHF // CHF/USD
0.87 18.06.25

0.00 1'400'000.00 1'605'320.49 0.00 0.00 0.00%

FXF000010916 - CHF // CHF/USD
0.88 19.3.25

0.00 1'400'000.00 1'585'683.54 0.00 0.00 0.00%

FXF000010917 - EUR // EUR/USD
1.05 19.3.25

0.00 250'000.00 263'650.00 0.00 0.00 0.00%

FXF000011207 - EUR // EUR/USD
1.09 18.06.25

0.00 250'000.00 274'150.00 0.00 0.00 0.00%

FXF000011633 - EUR // EUR/USD
1.16 17.09.25

0.00 250'000.00 291'350.00 0.00 0.00 0.00%

FXF000012019 - EUR // EUR/USD
1.18 17.12.25

0.00 275'000.00 325'022.50 0.00 0.00 0.00%

FXF000012418 - EUR // EUR/USD
1.18 18.03.26

0.00 425'000.00 502'010.00 0.00 -1'084.17 -0.04%

Summe Liechtenstein 2'885.89 0.11%

Summe Devisentermingeschäfte 2'885.89 0.11%

Summe Derivate, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden 2'885.89 0.11%

Summe Derivate 67.14 0.00%

Bankguthaben 452'676.83 16.65%

Sonstige Vermögenswerte, Forderungen 0.00 0.00%

Gesamtvermögen 2'772'288.19 101.96%

Verbindlichkeiten -53'320.52 -1.96%

Nettovermögen 2'718'967.67 100.00%
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Der Superfund UCITS Quadriga All Seasons Fund strebt einen Kapitalzuwachs durch direkte oder indirekte Investitionen 
in verschiedene Finanzinstrumente an, darunter Aktien, Anleihen, Währungen, Geldmarktinstrumente, Einlagen sowie 
Organismen für gemeinsame Anlagen. Das Jahr 2025 war für den Fonds von einer positiven Wertentwicklung geprägt: 
Die Anteilsklasse CHF erzielte eine Rendite von +28.21%, während die Anteilsklasse EUR eine Wertsteigerung von

+30.46% verzeichnete.

Das Anlageprofil des Fonds basiert auf einem breit diversifizierten Portfolio, das Investitionen in unterschiedliche 
Wirtschaftssektoren umfasst.

- Edelmetalle: Gold verzeichnete im Jahresverlauf einen Anstieg von +64.54%. Der Preisanstieg war vor allem auf 
umfangreiche Goldkäufe durch Zentralbanken führender Volkswirtschaften zurückzuführen. Der Goldpreis erreichte neue 
historische Höchststände und schloss das Jahr bei USD 4‘310/oz. Silber legte im Jahr 2025 um +147.83% zu. Der starke 
Preisanstieg von Silber lässt sich unter anderem durch die Neubewertung einer langjährigen Unterbewertung dieses 
Metalls durch Investoren erklären. Zusätzlich profitierte Silber von seiner zentralen Rolle in neuen Technologien, 
insbesondere in den Bereichen Solarenergie und Elektronik.

- Technologiesektor: die grössten Technologieunternehmen blickten auf ein sehr erfolgreiches Jahr zurück. Die 
Kursgewinne in diesem Sektor wurden massgeblich durch die dynamische Entwicklung der Künstlichen Intelligenz (AI) 
getragen. Die potenziellen Renditen aus der Weiterentwicklung und Anwendung von AI werden als sehr hoch 
eingeschätzt. Aufgrund der breiten Einsatzmöglichkeiten und der zunehmenden Massenadoption können Unternehmen 
ihre Umsätze besser skalieren und gleichzeitig ihre operativen Kosten senken.

- Energiesektor: der Energiemarkt verzeichnete im Jahr 2025 rückläufige Preise. Dies war vor allem auf eine 
Überversorgung seitens OPEC+ sowie auf hohe Lagerbestände aus den Vorjahren zurückzuführen. Die Preise für 
Erdgas fielen auf niedrige Niveaus, hauptsächlich infolge der Stabilisierung der Lieferketten nach dem Krisenjahr 2022.

- Kryptowährungen: Bitcoin (BTC) schloss das Jahr 2025 mit einer Jahresperformance von -6.10% ab. Die Volatilität blieb 

hoch: Im Jahresverlauf erreichte der Bitcoin neue historische Höchststände von rund USD 125‘000, beendete das Jahr 

jedoch bei USD 87‘600. Die Mehrheit der übrigen Kryptowährungen folgte im Wesentlichen der Kursentwicklung von 

Bitcoin.

Bericht über die Tätigkeiten des abgelaufenen Geschäftsjahres

Staatsanleihen: das Jahr 2025 war durch höhere Renditen von Staatsanleihen gekennzeichnet. Diese Entwicklung 
spiegelte den anhaltenden Inflationsdruck, den Anstieg der Staatsverschuldung sowie die Erwartungen hinsichtlich der 
zukünftigen Geldpolitik wider. Die bedeutendste Veränderung war in Japan zu beobachten, wo die Zentralbank ihre 
langjährige Niedrigzinspolitik aufgab und den Leitzins auf 0.75% anhob. Dieses Niveau liegt weiterhin deutlich unter dem 
der Eurozone, in der der Hauptzinssatz 2.0% betrug. In den USA wurde der Leitzins (Federal Funds Rate) auf 3.75%

gesenkt.

Für das kommende Jahr ist weiterhin von einem positiven Trend an den Edelmetallmärkten auszugehen. Eine 
Abschwächung der Nachfrage seitens Zentralbanken und institutioneller Investoren ist derzeit nicht erkennbar. Es ist 
zudem zu erwarten, dass weitere Zentralbanken ihre Goldreserven erhöhen werden, nachdem entsprechende 
Massnahmen in der Vergangenheit verzögert umgesetzt wurden. Vor dem Hintergrund der positiven Haltung der US-

Administration rechnen wir mit einer weiteren Implementierung von Kryptowährungen und Blockchain-Technologien in 
der traditionellen Wirtschaft. Die zunehmende Verbreitung von Künstlicher Intelligenz in verschiedenen 
Wirtschaftsbereichen dürfte ein wesentlicher Treiber für weiteres Wachstum und ein anhaltend hohes Investitionsniveau 
bleiben. Fortgesetzte Investitionen führender Unternehmen sowie staatlicher Akteure in die Infrastruktur von 
Rechenzentren unterstreichen die strategische Bedeutung dieser Technologie. Die geopolitischen und internationalen
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Risiken dürften weiterhin erhöht bleiben. Ein potenziell positives Signal stellt jedoch die Möglichkeit einer Beendigung

des Krieges zwischen Russland und der Ukraine dar, da die laufenden Friedensgespräche Hoffnung auf eine

Normalisierung der Rohstoffmärkte sowie auf den Abbau von Beschränkungen und Sanktionen geben.

Auskünfte über Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher
Bedeutung

Bewertungsstichtag

Als Basis für den Bericht dient der letzte NAV des Berichtszeitraumes. Dieser wurde per 31.12.2025 berechnet.

Berechnung

Allfällige Abweichungen in den Summenbildungen sind auf Rundungsdifferenzen zurückzuführen.

Verwahrstellenaufwand und Verwaltungsaufwand

Der Verwahrstellenaufwand und der Verwaltungsaufwand wurden in der Berichtsperiode extern übernommen.

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 19.09.2025

Mit dieser Mitteilung wurden die Anteilsinhaber über die Namensänderung des Fonds informiert.

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 20.11.2025

Mit dieser Mitteilung wurden die Anteilsinhaber über die Sonderregelung des Bewertungsintervalls für den Zeitraum 
22.12.2025 bis 07.01.2026 informiert.

ESG Bestimmung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Offenlegung gemäss Art. 13 und 14 SFTR

In der Berichtsperiode des Investmentfonds wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte oder Gesamtrendite-Swaps 
gemäss der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 über die 
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und deren Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 („SFTR“) durchgeführt. Daher enthält der Jahresbericht keine Angaben im Sinne des Artikels 13 
dieser Verordnung für die Anleger.
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Vergütungsinformationen des Vermögensverwalters Superfund Asset Management GmbH
(ungeprüft)
Gesamtvergütung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2025 1)

- davon feste Vergütung

- davon variable Vergütung 2)

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2025 3)

1) Die Gesamtvergütung umfasst sämtliche Angestellte der Vermögensverwaltungsgesellschaft, einschliesslich der Mitglieder des Verwaltungsrats.
Als Vergütungsbetrag wird die Bruttovergütung angegeben, bevor Steuern und Arbeitnehmeranteile für Sozialversicherungen abgezogen werden,
beziehungsweise die Bruttoentschädigung für den Verwaltungsrat. Beiträge des Arbeitgebers zur Pensionskasse und anderen sozialen Einrichtungen
sind nicht berücksichtigt.

2) Der ausgewiesene Betrag umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von gegebenenfalls ins Eigentum der Mitarbeitenden übertragenen
Vergütungsinstrumenten. Den zugewiesenen Vergütungsinstrumenten wird der gegenwärtige Wert beigemessen. Sofern die variable Vergütung zum
Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert ausgewiesen.

3) Anzahl der Mitarbeitenden inkl. der Verwaltungsratsmitglieder, ohne Berücksichtigung der Stellenprozente.
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EUR 1'332'175.75

EUR 1'323'675.75

EUR 8'500.00
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Vergütungsinformationen der Verwaltungsgesellschaft (ungeprüft)
Die nachfolgenden Vergütungsinformationen beziehen sich auf CAIAC Fund Management AG (die "Gesellschaft"). Diese Vergütung wurde an die
Mitarbeitenden der Gesellschaft für die Verwaltung sämtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen
Vergütung wurde zur Entschädigung der für die Fonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Beträge umfassen die fixe und variable Bruttovergütung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeiträgen an
Sozialversicherungseinrichtungen. Die jährliche Überprüfung der Vergütungsgrundsätze der Gesellschaft, die Bestimmung der "Identifizierten
Mitarbeitenden" sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergütung obliegt dem Verwaltungsrat. Die variable Vergütung wird hier
mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der persönlichen Leistung des Mitarbeitenden und dem nachhaltigen
Geschäftsergebnis der Gesellschaft abhängt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen
Vergütung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Veränderungen an den
Vergütungsgrundsätzen mit Gültigkeit für das Kalenderjahr 2025.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der Vergütungsgrundsätze der
Gesellschaft ist auf  www.caiac.li abrufbar. Des Weiteren gewährt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen
Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermögensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergütungen sind
nicht reflektiert."

Vergütung der Mitarbeitenden der Gesellschaft 1)

Gesamtvergütung im abgelaufenen Kalenderjahr2025

- davon feste Vergütung

- davon variable Vergütung 2)

Direkt aus Fonds gezahlte Vergütungen 3)

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2025

Gesamtes verwaltetes Vermögen der Gesellschaft per 31.12.2025

- in UCITS

- in AIF

- in IUG

- Total

Vergütung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

Gesamtvergütung für "Identifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2025 4)

- davon feste Vergütung

- davon variable Vergütung

Gesamtzahl der identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2025

Gesamtvergütung für andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2025

- davon feste Vergütung

- davon variable Vergütung

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2025

Gesamtzahl aller Mitarbeitenden inklusive Zu- und Abgänge 2025

1) Die Gesamtvergütung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der
Mitarbeitervergütung erfolgt im Einklang mit  Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsächlichen Arbeits- und
Zeitaufwände auf einzelne Fonds kann nicht zuverlässig erhoben werden.

2) Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Coinvestment- und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den
Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwärtige Wert beigemessen.

3) Es werden keine Vergütungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergütungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

4) Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tätigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausüben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben Vergütungsniveau, Risikoträger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Anzahl Teilfonds

36

69

2

107

CHF 4.18 - 4.24 Mio.

CHF 3.98 Mio.

CHF 0.20 - 0.26 Mio.

CHF 0

CHF 0

34

Verwaltetes Vermögen

CHF 2'035 Mio.

CHF 2'521 Mio.

CHF 63 Mio.

CHF 4'619 Mio.

CHF 1.84 - 1.87 Mio.

CHF 1.75 Mio.

CHF 0.09- 0.12 Mio.

13

CHF 2.34 - 2.37 Mio.

CHF 2.23 Mio

CHF 0.11 - 0.14 Mio.

21

43
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Bericht des Wirtschaftsprüfers über den Jahresbericht 2025 

Prüfungsurteil 

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Superfund UCITS – Superfund Quadriga All Seasons 
Fund geprüft, der aus der Vermögensrechnung und dem Vermögensinventar per 31. Dezember 2025, der 
Erfolgsrechnung für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr und den Veränderungen des Nettover-
mögens und ergänzenden Angaben zum Jahresbericht besteht. 

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsächlichen Verhältnis-
sen entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage des Superfund UCITS – Superfund Quadriga All 
Seasons Fund zum 31. Dezember 2025 sowie dessen Ertragslage für das dann endende Jahr in Überein-
stimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz. 

Grundlage für das Prüfungsurteil 

Wir haben unsere Prüfung in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International 
Standards on Auditing (ISA) durchgeführt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt „Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprüfers für die Prüfung des Jahresberichts“ 
unseres Berichts weitergehend beschrieben. 

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhängig in Übereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics 
for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics 
Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltens-
pflichten in Übereinstimmung mit diesen Anforderungen erfüllt. 

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, 
um als eine Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 

Sonstige Informationen 

Die Geschäftsleitung der Verwaltungsgesellschaft ist für die sonstigen Informationen verantwortlich. Die 
sonstigen Informationen umfassen übrige Darstellungen und Ausführungen im Jahresbericht, mit Aus-
nahme der im Abschnitt „Prüfungsurteil“ genannten Bestandteile des geprüften Jahresberichts und unse-
rem dazugehörenden Bericht.  

Unser Prüfungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir brin-
gen keinerlei Form von Prüfungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck. 

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprüfung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu würdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum 
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Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprüfung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig 
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.  

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeführten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentli-
che falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, über diese Tatsache 
zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten. 

Verantwortlichkeiten der Geschäftsleitung der Verwaltungsgesellschaft für den Jahresbericht 

Die Geschäftsleitung der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung eines Jahresberich-
tes in Übereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und für die internen Kontrollen, die die Ge-
schäftsleitung als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermöglichen, der frei 
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist. 

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist die Geschäftsleitung dafür verantwortlich, die Fähigkeit des Or-
ganismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortführung der Geschäftstätigkeit zu beurteilen, 
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortführung der Geschäftstätigkeit – sofern zutreffend – anzuge-
ben sowie dafür, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortführung der Geschäftstätigkeit anzuwenden, es 
sei denn, die Geschäftsleitung beabsichtigt, entweder den Organismus für gemeinsame Anlagen in Wert-
papiere zu liquidieren oder Geschäftstätigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu. 

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprüfers für die Prüfung des Jahresberichts 

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darüber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von 
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist, und einen Be-
richt abzugeben, der unser Prüfungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafür, dass eine in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz 
und den ISA durchgeführte Prüfung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets 
aufdeckt. Falsche Darstellungen können aus dolosen Handlungen oder Irrtümern resultieren und werden 
als wesentlich gewürdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernünftigerweise erwartet werden 
könnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen 
von Nutzern beeinflussen. 

Als Teil einer Prüfung in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA üben wir wäh-
rend der gesamten Prüfung pflichtgemässes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. 
Darüber hinaus: 

 Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtümern, planen und führen Prüfungshandlungen als Reaktion 
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um 
als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist höher als ein aus Irrtümern re-
sultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvoll-
ständigkeiten, irreführende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten 
können. 

 Gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Prüfung relevanten internen Kontrollsystem, um Prü-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch nicht mit 
dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesell-
schaft abzugeben. 

 Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschätzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhängenden 
Angaben. 
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 Ziehen wir Schlussfolgerungen über die Angemessenheit des von der Geschäftsleitung angewandten 
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortführung der Geschäftstätigkeit sowie auf der Grundlage der 
erlangten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen 
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fähigkeit des Organismus für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapiere zur Fortführung der Geschäftstätigkeit aufwerfen können. Falls wir die 
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem 
Bericht auf die dazugehörigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser Prüfungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prüfungsnachweise. Zukünftige 
Ereignisse oder Gegebenheiten können jedoch die Abkehr des Organismus für gemeinsame Anlagen 
in Wertpapiere von der Fortführung der Geschäftstätigkeit zur Folge haben. 

 Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den ergänzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schäftsvorfälle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht 
wird.  

Wir kommunizieren mit der Geschäftsleitung der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem über den geplan-
ten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prüfung sowie über bedeutsame Prüfungsfeststellun-
gen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mängel im internen Kontrollsystem, die wir während unserer 
Prüfung identifizieren. 

 

Schaan, 30. März 2026 
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